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BANQUE DE FRANCE 1. Construction des comptes financiers

EUROSYSTEME

v Décrivent pour 'ensemble de I'économie :

» Le patrimoine des agents (encours / richesse) et leur position nette
» Les transactions (“flux”) d’actifs et de passifs financiers
» Les autres flux (autres changements d’actifs et de passifs)

« Gains/Pertes nominaux de détention : effets dits de « valorisation » (taux
d’'intéréts, taux de change, indices boursiers...)

 Les autres changements de volume

v Ventilation par secteurs institutionnels ...

v ... et par instruments financiers



BANQUE DE FRANCE 1. Construction des comptes financiers

EUROSYSTEME

v Décomposition compléte des développements financiers de
I'’économie francaise par secteurs institutionnels

Meénages et ISBLSM
Sociétés non financieres —  Secteurs non financiers
Administrations publiques

—

Institutions financieres et monétaires
Autres intermédiaires financiers —  Sociétés financiéres
Sociétés d’assurance

Reste du monde — Reste du monde




BANQUE DE FRANCE 1. Construction des comptes financiers

EUROSYSTEME

v Description détaillée des développements financiers de I'économie
francaise par instruments financiers

F1 Or monétaire et Droits de Tirage Spéciaux
F2 Numéraire et Dépéts (Dépbts transférables ; Autres dépots)
F3 Titres de créance (Court terme ; Long terme)
F4 Crédits (Court terme ; Long terme)
. Actions (Actions cotées ; Actions non cotées et Autres participations)
et parts de fonds d’investissement (monétaires, non monétaires et fonds « alternatifs »)
e Droits sur les provisions techniques d’assurance (assurance-vie ; fonds de pension ;
dommages)
F7 Produits financiers dérivés

F8 Autres comptes a recevoir/a payer (Crédits commerciaux et avances, autres)



BANQUE DE FRANCE 1. Construction des comptes financiers

EUROSYSTEME

v Cohérence des comptes financiers dans 3 directions :

1. « Coheérence horizontale » : Actifs totaux = passifs totaux
pour chaque instrument financier (excepté les DTS)

2. « Cohérence verticale » : Capacité/Besoin de financement
équivalent entre les comptes non-financiers et les comptes
financiers

3. « Cohérence Stock-Flux » : Réconciliation stock flux pour
chaque secteur institutionnel tel que :

S, =5, +FK +V,+0,
V, =P, +EX,

Avec S;: Encours ; F;: Transactions financieres ; O,: Autres changements de volume ;
V,: Réevaluations dont P,: Effets prix ; EX;: Effets des taux de change
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EUROSYSTEME

Presentation simplifiée des comptes pour une année donnee

Actif(créance) Passif (dette)
S121+ SZ1+
SH+ S22+ sp4+s125+ SuH+ S122 4 s124+s125+
Secteurs S15 | s |sSp3 | Sze+sk7 |SBssKRe [ SB | s2 | S15 | su |SR3| SRe+SR7 [spsispe | sB | s2
= s o = s o
& wEhgslezay % LEhgslezay
0|k |5 225853 (afud| T |2 |0 | |3 |2525s|af0d| 3 |2
Instruments o) L |5tz22E|E5En Z|le L |5tz22E(E5Ew ol
w [P )= |ZESEE|cas5s| C | T s | ™| T |TESEZ|fREE| T | T
o ZEmE |Was o e EcRE|wnl i
= c = = = c = =
F1 Ormonétaire et droits de tirage spéciaux(DTS)
F2  Numéraire et dépots
" F3 Titres de créance
3
E F4 Crédits
E F5 Actions et parts de fonds d'investissement
L] F6 Droits surles provisions techniques d'assurance
F7 P roduits financiers dérivés
Fg Autres comptes a recevoir/a payer
F1 Ormonétaire et droits de tirage spéciaux(DTS)
W F2  Numéraire et dépots
E F3 Titres de créance
4 F4  Crédits
E F5 Actions et parts de fonds d'investissement
= : - g
il F6 Droits surles provisions techniques d'assurance
= F7 P roduits financiers dérivés
Fg Autres comptes a recevoir/a payer
F1 Ormonétaire et droits de tirage spéciaux(DTS)
F2 Numéraire et dépots
» F3 Titres de créance
= F4  Crédits
g
- F5 Actions et parts de fonds d'investissement
=
=< Fé Droits surles provisions techniques d'assurance
P q
E7 Produits financiers dérivés
F8§ Autres comptes a recevoir/a payer
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BANQUE DE FRANCE 1. Construction des comptes financiers

Diapositive annexe : un peu de réglement

EUROSYSTEME

v’ Les comptes financiers francais sont produits :

» En frequence trimestrielle a T+100 jours depuis 1995 T4
» En cohérence le SEC 2010 depuis octobre 2014

» Dans le respect des reglements europeens :

= Transmis a la BCE tous les trimestres depuis 2004

* Transmis a Eurostat et a 'OCDE tous les ans (sur base consolidée et
non consolidéee — qui-a-qui)

= Transmis a I'INSEE tous les ans en vue de I'élaboration des comptes
de patrimoine

» Les comptes financiers trimestriels des administrations publiques
(APU) sont transmis a Eurostat et a la BCE (sur base trimestrielle)



BANQUE DE FRANCE

ats en base 2010

EUROSYSTEME

Quelqgues chiffres (année 2010, en Mds€)

Actif (créance) Passif (dette)
S121+ S1+
Secteurs SH+ S122 + S124 +SB5+ S+ SP2+ SR4+S125+
51 St | SB3 | SR6E+S127 | S12845109 | S13 52 SH S11 | S123 | S126 +S©7 SP8+5129 | SB s2
il 1 L 1
is = T =
i = = c
sy 2 - 2
= 2 Y P Y
= oo =
w = -5 o w -5 = TG =
@ | = |2 S 2z |28 |5 |2 vl 3 G T3
Instruments s | B " &2 ER- N T T he | = | &
E o= oo E T = T o
(total F1-F8) 3 £ | % = s | %
= b = b
E o Z E i Z
E; @ E: e
F+F8 Totaldesinstruments 412 5042 11565 1066 | 5486 ] 1353 6995 1444 2157 | 5322
F+F8 Totaldesinstruments B84 B56 0389 476 1724) 734 | 792 10106 B19 178

Source : Banque de France, octobre 2014, base 2010

v Chiffres détaillés disponibles en téléchargement sur le site de la Banque
https://www.banque-france.fr/economie-et-statistigues/base-de-donnees/comptes-nationaux-
financiers/comptes-nationaux-financiers-trimestriels-base-2010.html
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BANQUE DE FRANCE sgats en base 2010

EUROSYSTEME

Quelques chiffres (année 2010, en Mds €)

Actif (créance) Passif (dette)
S121+ SR1+
SU+ S122 +| SR4+85125+ SU+ S22+ S124 +5125 +
SeCteu rs SB S1 | SB3 | S126+S17 S128+5120 | SB S2 SB SN | SB3| SR6+SR7 | SLB+SLS | SB s2
il [ il u
a = a =
cn 8 T :
oo = =1 =
Instruments = £3 e 5 £3 5
“ a2 S5 = @ g2 £ 5 =
[} L o= = o ] L m o= oG =
S F|E| 22 | gz |%|=|[2|2|E| & | 7% |%|%
@ c 2 52 2 £z S8
e £ 2 = £E 2
E a5 2 E & =
E: @ Z &
F1  Ormonétaire et droits de tirage spéciaux(DTS) 94 - a4
F2  Numeéraire et dépdts 1146 339 2575 103 1600| - - 4618 89 1057
E F3 Titres decréance 84 64 2900 78 11842 - | 386 1473 1491 1619
b
2 F4  Crédis 25 978 2736 81 | 386 |1073 1847 488 262 536
ﬂ F5  Actions et parts de fonds d'investissement 1079 2709 2119 453 1093| 7 4008 2051 0 1387
W
E- F6 Droits surles provisions techniques d'assurance 1500 50 82 6 23 - - 1661 0 0
E F7  Produits financiers dérivés 0 0 570 1 373] 0 0 576 0 369
F8 Autres comptes a recevoir/a payer 278 | 901 489 343 169 | 273 755 579 314 260
F98 Total 4112 5042 11565 1066 5486|1353 6995 11444 2157 5322

Source : Banque de France, octobre 2014, base 2010



BANQUE DE FRANCE

3. De la base 2005 a la base 2010

EUROSYSTEME

Révisions (encours, année 2010, en Mds €)

Actif(créance) Passif (dette)
SR S21+
S SU+ S22+ SR4+S125+ SHU+ S22+ Sk24+S125 +
eCteurs 515 s11 spe3 5126 +5127 512845129 513 52 515 s spe3 S126 +5127 S128+5129 513 52
il [ il [
a = a =
¥ § ¥ §
Instruments = £ 5 3 5 £ 5 3
o w5 o2 om w2 o2
2| w £.c 5.0 sl sld | w £.c 5.0 - | =
m | = |2 S W a2 L |s|uw |2 |2 5 =g | %
= w = 2 N =< 'n o5 wr = BT N = 'n
s Ex L -u.- Em 2o
2 zE e 5 i =3
EZ3 - E3 i
E = % E & %
ES i S @
F1 Ormonétaire et droits de tirage spéciaux(DTS) 0 - 0
= F2 Numéraire et dépots 0 -1 17 -8 2 - - 19 -1 -19
=
& F3  Titres de créance 22 0 21 -2 | -10 - -14 7 17 21
=5
u F4  Crédits -5 | 283 86 23 1 0 | 264 95 16 14
E F5  Actions etparts de fonds d'investissement 99  -19 -149 33 9 0 -122 86 0 9
o
=) F6  Droits surles provisions techniques d'assurance 3 0 0 5 0 - - 8 0 0
)
E F7  Produits financiers dérivés 0 0 -2 -1 0 0 0 -1 0 -1
I
'S F8  Autres comptes a recevoir/a payer -2 | -81 45 97 -8 29 221 86 92 | 66
il
o F98 Total(encours base 2010 moins encours base 2005) 118 172 19 146 -6 29 | .93 299 124 1 91
F98 Total(en points de l'encours base 2005) 30 35 0,2 159 -01] 22 | 1,3 2,7 61 1,7

Source : Banque de France, octobre 2014, base 2010



3. De la base 2005 a la base 2010

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

Ohs commentées
v Révision en hausse des crédits (F4) a l'actif et au passif des SNF et des SF
(auxiliaires financiers) => effet du « calage » sur la donnée d’entreprise (ESANE)

v Révision en baisse des actions (F5, non cotées et autres participations) au passif des
SNF => effet du « calage » sur les situations nettes ESANE

v Révision en hausse du passif en actions (F5, actions non cotées et autres
participations) des SF (auxiliaires financiers) => « élargissement » du périmetre du
S126 (a partir ' ESANE et de LIFI)

v' Révision en baisse détention d’actions (F5) des SF => exploitation de la situation
SURFI (Systeme Unifie de Rapport FInancier) M_TITPRIM (portefeuille titres des EC)

v Révision en hausse de la détention des ménages en actions (F5) => «équilibrage de
la ligne »

v Autres comptes a recevoir / a payer => révisions de sources crédits commerciaux et
avances (F81, reprise ESANE), révisions de sources pour les APU (F89)
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4. Focus actions non cotées et autres participations

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

v/ Sociétés non cotées : sociétés par actions, les sociétés anonymes, les
societés anonymes simplifiées (SAS) ou les societés en commandite par
actions, non cotées

v Autres participations : SARL, EURL, coopératives, établissements publics
marchands (EPIC, régies)

v Fond propre ESANE (en valeur comptable) : résultat de I'exercice + capital
social + primes d’émission + écart de réévaluation + réserves légales +
réserves statutaires + reserves réglementées + autres réserves + report a
nouveau + subventions d’investissement + provisions réglementées

v Valorisation : valeur de marché des actions non cotées, pas de valorisation
pour les participations autres qu’actions (sociétés peu ou pas susceptibles de
changer de propriétaire) => voir diapositive annexe pour plus de détalil

v" Un remord de base : reclassement des investissements immobiliers issus de
la balance des paiements des actions non cotées (F512) vers les autres
participations (F519)

13



BANQUE DE FRANCE

4. Focus actions non cotéees et autres partici

EUROSYSTEME

MReprise ESANE (S11 et S126) : le passif « actions »

Le passif actions non cotees et autres participations des SNF (année 2010, en €)

F512 F519 Total
Fonds propres comptables ESANE 1 1497 445 1942
Fonds propres valorisés ESANE 2 2270 445 2716
Investissements directs étrangers immobilier en France 151 . .
Encours base 2010 avant reclassement des ID 243 2421 445 2867
Reclassement des ID 4 -151 151 0
Encours base 2010 apres reclassement des |D 24+3+4 2270 596 2867
Encours base 2005 5 2746 243 2989
Revisions (base 2010-base 2005) 2+3+4-5 -475 353 -122

Le passif actions non cotées et autres participations S126+S127 (année 2010, en €)

F512 F519 Total
Fonds propres comptables ESANE 1 192 15 207
Fonds propres valorisés ESANE 2 120 15 134
Encours base 2010 apres reclassement des ID 2 120 15 134
Encours base 2005 5 46 3 49
Revisions (base 2010-base 2005) 2-5 74 12 86




4. Focus actions non cotées et autres participations

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

BREprse ESANE (S11 et S126) : le passif « actions »

Le passif actions des SNF
(Encours en Mds€)

6000 6000
5000 - - 5000
4000 - 4000
3000 - 3000
2000 - - 2000
1000 - - 1000
+-——r——+—+—+—++++-+o0

—— Base 2010 --- Base 2005

Source : Banque de France, octobre 2014, base 2010 15



4. Focus actions non cotées et autres participations

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

'Reprise ESANE (S11 et S126) : diapositive annexe
v’ Les comptes financiers établis en valeur de marché => valorisation des fonds
propres

v’ Les entreprises regroupées en 11 branches d’activité

v' Leur valeur de marché VMANC

11
VMANC = Z[CPANCi  IMAC
= CPAC

><O.75j

v' Pour chaque branche i : CPANC capitaux propres issus de ESANE des sociétés non
cotees, VMAC valeur de marché des entreprises cotées et CPAC les capitaux
propres ESANE de ces méme entreprises cotees (ratio de capitalisation)

v" Prime d’illiquidité de 0,25 (1-0,75)
v' Pas de changements du SEC 2010 (para 7.73 a 7.77)
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4. Focus actions non cotées et autres participations

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

" Révision de la détention en « actions »

v' Révision en baisse de la détention d’action non cotées par les IF de 149 Mds€ :
recalage « comptable »

« Utilisation de I'état SURFI M_TITPRIM => révision en baisse de I'encours de 129
Mds€ pour les IFM (auparavant cet encours résultait d’'un cumul de flux
« valorisés »)

« Révisions en baisse de la détention du S126 et S127 de 20 Mds€ => recalage
sur la détention ESANE

v L’équilibrage de la ligne
* Passif revise en baisse de 27 Mds€
« Sources « connues » => actifs révisés en baisse de 107 Mds€ (= -149+33+9)
« Solde résiduel de +80 Mds€ a affecter aux Ménages / SNF

« 99 Mds€ Ménages et -19 Mds€ SNF pourquoi? Retour sur le partage du
« secteur residuel » Ménages & SNF dans la ligne « actions »



BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

“Reévision de la détention en « actions »

Actif actions des IF Actif actions des ménages
(Encours en Mds€) (Encours en Mds€)
1800 1800 1000 1000
1600 I 1600 900 -} - 900
1400 - 1400 800 | |- 800
1200 - 1200 700 | - 700
1000 L 1000 600 | - 600
800 | - 800 500 | - 500
600 | - 600 400 - 400
400 - 400 300 - 300
04— 200 200 A (S N A — 200
9% 98 00 02 04 06 08 10 12 9% 98 00 02 04 06 08 10 12
—— Base 2010 --- Base 2005 —— Base 2010 --- Base 2005

Source : Banque de France, octobre 2014, base 2010
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BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

Articulation transactions / stocks dans les
comptes financiers

Merci de votre attention !



